Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6
der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
der Bio-Gate AG,

Niirnberg,
am 12 September 2025

Bericht des Vorstands liber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nédre bei Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen nach MalRgabe
von § 221 Abs. 4i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemafl § 221 Abs. 4 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz (AktG) einen
schriftlichen Bericht tiber die Griinde fiir die in Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Erméach-
tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet.

Der Bericht des Vorstands ist vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an unter

https://www.bio-gate.de/unternehmen/

im Bereich "Investor Relations/Hauptversammlung" abrufbar. Er wird dort auch wahrend der

Hauptversammlung abrufbar sein.

1. Uberblick

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 6 der
Tagesordnung vor, den Vorstand zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen (nachstehend gemeinsam "Schuldverschreibungen") zu ermachtigen, ein Bedingtes
Kapital 2025 zur Erhéhung des Grundkapitals um bis zu EUR 3.500.000,00 durch Ausgabe von
nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien zu schaffen und das entsprechende Be-

zugsrecht auszuschlief3en.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Entwicklung des
Unternehmens. Ein Instrument der Finanzierung sind dabei Schuldverschreibungen, durch die
dem Unternehmen zinsglnstiges Fremdkapital zufliel3t. Die Mdglichkeit, bei Wandelteilschuld-
verschreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert die Spielrdume fur die Aus-

gestaltung derartiger Finanzinstrumente.

Von der bisherigen Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 30. Mai 2022 und dem
Bedingten Kapital 2022/| (Bedingtes Kapital 2022/1) gemaR Ziffer 4 Abs. 17 der Satzung der Ge-
sellschaft, welches derzeit in Hohe von EUR 3.055.766,00 besteht, wurde nur teilweise in Hohe

von insgesamt EUR 600.000,00 durch Ausgabe der Inhaber-Wandelschuldverschreibungen im


https://www.bio-gate.de/unternehmen/

Rahmen der Wandelschuldverschreibung 2025/1 im Gesamt-Nennbetrag von EUR 250.000,00
und der Inhaber-Wandelschuldverschreibungen im Rahmen der Wandelschuldverschreibung
2025/11 im Gesamt-Nennbetrag von EUR 350.000,00 Gebrauch gemacht. Das Bedingte Kapital
2022/l wurde somit bisher in Héhe von EUR 2.455.766,00 nicht genutzt. Die Bio-Gate AG erwagt
nun das Bedingten Kapital 2022/ zur Begebung einer weiteren Wandelschuldverschreibung in
Hoéhe von EUR 163.000,00 zu verwenden. Damit dient das Bedingte Kapital 2022/ gegenwartig
zu insgesamt EUR 600.000,00 und im Falle der Ausgabe der weiteren Schuldverschreibung zu
insgesamt EUR 763.000,00 der Gewahrung von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen. Im Ubrigen sollen die Erméchtigung und das
Bedingte Kapital 2022/l in Hohe von EUR 2.292.766,00 aufgehoben und durch die neue Er-
machtigung sowie das neue Bedingte Kapital 2025 in Héhe von EUR 3.500.000,00 ersetzt wer-

den.

1. Wandlungs- beziehungsweise Optionspreis

Der Wandlungs- beziehungsweise Optionspreis wird fir eine Aktie 80 Prozent des durchschnitt-
lichen letzten Borsenkurses der Bio-Gate-Aktie im Freiverkehr der Bérse Miinchen (oder des
durchschnittlichen letzten Kurses in einem an die Stelle des Freiverkehrs der Bérse Miinchen
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem, einschlief3lich an einem anderen deut-
schen Bdrsenplatz, an dem die Aktien der Bio-Gate AG gehandelt werden) an den zehn Bor-
senhandelstagen an der Bérse Minchen (oder einer an die Stelle der Bérse Minchen getrete-
nen neuen Heimatbdrse der Bio-Gate AG) vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vor-
stand Uber die Begebung der Schuldverschreibungen nicht unterschreiten. Sofern den Aktiona-
ren ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibung zusteht, wird alternativ die Mdglichkeit eroff-
net, den Wandlungs- beziehungsweise Optionspreis fur eine Bio-Gate-Aktie anhand des durch-
schnittlichen letzten Bérsenkurses der Bio-Gate-Aktie im Freiverkehr der Brse Munchen (oder
des durchschnittlichen letzten Kurses in einem an die Stelle des Freiverkehrs der Bérse Min-
chen getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem, einschlief3lich an einem anderen
deutschen Borsenplatz, an dem die Aktien der Bio-Gate AG gehandelt werden) wahrend der
Borsenhandelstage, an denen die Bezugsrechte an der Borse Miinchen (oder einer an die Stelle
der Bérse Minchen getretenen neuen Heimatbdrse der Bio-Gate AG) gehandelt werden, mit
Ausnahme der beiden letzten Borsenhandelstage des Bezugsrechtshandels, festzulegen, wobei

dieser ebenfalls mindestens 80 Prozent des ermittelten Werts betragen muss.
1. Eigene Aktien, Barausgleich, variable Ausgestaltung der Konditionen
Die Wandlungs- beziehungsweise Optionsbedingungen kénnen vorsehen oder gestatten, dass

im Fall der Austibung von Wandlungs- beziehungsweise Optionsrechten oder der Erfiillung von

Wandlungspflichten zu deren Bedienung eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt werden. In den



Wandlungs- beziehungsweise Optionsbedingungen kann — zur weiteren Erhéhung der Flexibili-
tat — auch vorgesehen oder gestattet werden, dass die Gesellschaft einem Wandlungs- bezie-
hungsweise Optionsberechtigten beziehungsweise Wandlungsverpflichteten im Falle der Aus-
Ubung des Wandlungs- beziehungsweise Optionsrechtes beziehungsweise der Erfullung von
Wandlungspflichten nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld aus-
zahlt. Solche virtuellen Wandel- und/oder Optionsanleihen ermdglichen der Gesellschaft eine
kapitalmarktnahe Finanzierung, ohne dass tatsachlich eine gesellschaftsrechtliche Kapitalmal-
nahme erforderlich ist. Dies tragt dem Umstand Rechnung, dass eine Erh6hung des Grundka-
pitals im zukiinftigen Zeitpunkt der Ausiibung der Wandel- beziehungsweise Optionsrechte be-
ziehungsweise der Erflllung von Wandlungspflichten gegebenenfalls unwillkommen sein kann.
Davon abgesehen schiitzt das Gebrauchmachen von der Mdglichkeit der Barauszahlung die
Aktionare vor dem Rulckgang ihrer Beteiligungsquote sowie vor der Verwasserung des Vermo-
genswerts ihrer Aktien, da keine neuen Aktien ausgegeben werden. Der in Geld zu zahlende
Gegenwert entspricht hierbei nach naherer Mallgabe der Wandlungs- beziehungsweise Opti-
onsbedingungen dem durchschnittlichen letzten Bérsenkurs der Bio-Gate-Aktie im Freiverkehr
der Borse Minchen (oder dem durchschnittlichen letzten Kurs in einem an die Stelle des Frei-
verkehrs der Borse Minchen getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem, ein-
schlielllich an einem anderen deutschen Borsenplatz, an dem die Aktien der Bio-Gate AG ge-
handelt werden) an der Bérse Muinchen (oder einer an die Stelle der Bérse Miinchen getretenen
neuen Heimatbdrse der Bio-Gate AG) wahrend der zehn Bérsenhandelstage nach Anklndigung
des Barausgleichs. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Austibung der Wan-
del- oder Optionsrechte oder nach Erfiillung der Wandlungspflichten zu beziehenden Aktien be-
ziehungsweise ein diesbezigliches Umtauschrecht variabel ist und/oder der Options- bezie-
hungsweise Wandlungspreis innerhalb einer vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses oder als
Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verdndert werden kann.
Aufgrund dieser Moglichkeiten kann eine besonders marktnahe Ausstattung der Emission er-
reicht werden. Auch insofern gelten obige Regelungen zur Héhe des Wandlungs- beziehungs-
weise Optionspreises.

V. Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére

Den Aktionaren soll bei der Begebung von Schuldverschreibungen grundsatzlich ein Bezugs-
recht zustehen. Der Vorstand kann jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
in sinngemafler Anwendung des § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
Aktiengesetz ausschliel3en, soweit die jeweilige Ausgabe der Schuldverschreibung zu einem
Kurs erfolgt, der den theoretischen Marktwert der Schuldverschreibung nicht wesentlich unter-

schreitet.



Durch den Ausschluss des Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, glinstige
Borsensituationen auch kurzfristig rasch wahrzunehmen und eine Schuldverschreibung
schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kénnen. Demgegen-
Uber ist die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Gewahrung eines Bezugsrechts im
Hinblick auf die gestiegene Volatilitdt der Aktienmarkte haufig weniger attraktiv, da zur
Wahrung der Bezugsfrist der Ausgabepreis bereits zu einem sehr friihen Zeitpunkt fixiert
werden muss, was zu Lasten einer optimalen Ausnutzung von Bérsensituation und Wert
der Schuldverschreibung geht. Denn glinstige und méglichst marktnahe Konditionen kén-
nen in aller Regel nur festgesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fiir einen
zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Aufgrund der bestehenden gesetzlichen Fristen
im Rahmen einer Bezugsrechtsemission ist regelmaRig ein deutlicher Sicherheitsabschlag
auf den Preis erforderlich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Aktiengesetz eine Verdffentlichung
des Bezugspreises (und damit bei Schuldverschreibungen der Konditionen der Schuldver-
schreibung) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Auch dann besteht aber ein Marktri-
siko Gber mehrere Tage, was zu Sicherheitsabschlagen im Rahmen der Konditionen der
Schuldverschreibung fihrt. Fir den Bezugsrechtsausschluss gilt gemall § 221 Abs. 4
Satz 2 Aktiengesetz die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz sinngemaf.
Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz
gilt nur fur Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 20 Prozent des Grundkapitals entfallt und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméach-
tigung. Auf diese Begrenzung ist die VerduRRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt. Fer-
ner sind auf diese Begrenzung von 20 Prozent des Grundkapitals diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung gemaf oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.
Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Ver-
wasserung ihrer Beteiligung. § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz verlangt eine Festlegung
des Ausgabepreises nicht wesentlich unter dem Bdrsenkurs. Bei Ausgabe von Schuldver-
schreibungen darf der Ausgabepreis den theoretischen Marktwert der Schuldverschreibung
nicht wesentlich unterschreiten. Damit sollen die Aktionare vor einer Verwasserung ihres
Anteilsbesitzes geschitzt werden. Aufgrund der in der Ermachtigung vorgesehenen Fest-
legung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter dem theoretischen Marktwert wiirde der
Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null sinken. Dem Aktionar entsteht somit kein wirt-
schaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare, die ihren Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten méchten, kénnen dies zu anndhernd glei-
chen Bedingungen durch einen Zukauf Gber den Kapitalmarkt erreichen. Dadurch werden

ihre Vermdgensinteressen angemessen gewahrt.



e Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrage kdnnen sich aus dem Betrag des
jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Umtauschverhaltnis-
ses ergeben. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht hier die Ausnutzung der erbe-
tenen Ermachtigung durch runde Betrage und erleichtert damit die Abwicklung der Kapital-
mafRnahme. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber/Glaubiger von
Wandlungs- und/oder Optionsrechten beziehungsweise von mit Wandlungspflichten aus-
gestatteten Wandelschuldverschreibungen aus einer zwischenzeitlichen Ausnutzung die-
ser Ermachtigung in dem Umfang, wie es diesen nach Auslibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte zustlinde, hat den Vorteil, dass im Falle einer weiteren Ausnutzung der Er-
machtigung der Wandlungs- beziehungsweise Optionspreis fiir die Inhaber/Glaubiger be-
reits bestehender Wandlungsrechte, Optionsrechte beziehungsweise von mit Wandlungs-
pflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen nicht nach den bestehenden
Wandlungs- beziehungsweise Optionsbedingungen ermafigt zu werden braucht. Vorstand
und Aufsichtsrat werden in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob sie von der Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen werden. Eine Ausnut-
zung dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vor-

stands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

V. Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2025

Das Bedingte Kapital 2025 wird bendtigt, um die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Wandlungsrechte, Optionsrechte beziehungsweise Wandlungspflichten auf Aktien der Gesell-
schaft bedienen zu kénnen. Der Ausgabebetrag entspricht dabei dem Wandlungs- beziehungs-
weise Optionspreis. Konkrete Plane fiir die Ausnutzung der Ermachtigung zur Begebung von

Schuldverschreibungen bestehen derzeit nicht.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob eine Ausnutzung der Ermachtigung im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Im Falle der Ausnutzung der Ermachtigung
zur Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Bezugsrechtsausschluss wird der Vorstand in

der jeweils nachsten Hauptversammlung dariber berichten



